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La politica de la Compaiifa es mantener financiamientos a tasas de interés fija.
Los préstamos bancarios no estéin afectos a la fluctuacién de las tasas de interés
en la medida que han sido concertados a tasa fija. La Gerencia monitorea
activamente las condiciones de mercado a efectos de evaluar las tendencias de
las tasas de interés tanto internacionales como locales y determinar la
conveniencia de fijar tasas de interés variables mediante operaciones financieras
derivadas ante expectativas de fluctuaciones-al alza en los niveles de mercado o
viceversa.

(b) Riesgo de crédito

(c)

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Gerencia considera que la Compaiifa no tiene
riesgo de crédito debido a que la mayorfa de sus transacciones se realizan a través
de cobros en efectivo, no habiéndose presentado problemas significativos de
cobranza dudosa.

Adicionalmente, la Compafifa tiene la politica de evaluar continuamente la historia
de crédito de los clientes a los cuales se les otorga crédito y su condici6n financiera
para cumplir con sus obligaciones, registrando estimaciones por deterioro en los
casos necesarios.

La Compaiifa coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de
prestigio, establecen politicas de crédito conservadoras y evaliian constantemente
las condiciones existentes en el mercado en los que operan. En consecuencia, la
Compaiifa no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en Ia potencial incapacidad de la Compaiifa para
cumplir con sus obligaciones financieras, tales como pagos a proveedores o
empleados. La Compaiifa controla el riesgo de liquidez al monitorear que los flujos
de caja y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros sean al corto plazo;
asimismo, la Compaiifa cuenta con el apoyo financiero brindado por los aportes
periédicos de la matriz en Chile.

2014 En S/

Pasivos . Valor Flujo de Menos

financieros no derivados en libros efectivo de 1 afio

Otras cuentas por pagar 1,741,151 1,741,151 1,741,151

Cuentas por pagar comerciales 29,414,512 29,414,512 29,414,512
31,155,663 31,155,663 31,155,663
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2013 En S/.
Pasivos Valor Flujo de Menos
financieros no derivados en librog efectivo de 1 afio
Otros pasivos financieros 9,412 9,412 9412
Otras cuentas por pagar 913,995 913,995 913,995
Cuentas por pagar comerciales 38,426,338 38,426,338 38,426,338

39,349,745 39,349,745 39,349,745

Gestién del Riesgo de Capital

El objetivo de la Compaiifa al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de
continuar como empresa en marcha y proporcionar el retorno esperado a sus
accionistas y los beneficios respectivos a los otros grupos de interds; asf como
mantener una estructura 6ptima para reducir el costo del capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafifa puede ajustar
el monto de los dividendos pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o

vender activos para reducir la deuda.

Actualizar se muestra el célculo del fndice deuda/patrimonio al 31 de diciembre de

2014 y 2013:

Pasivos financieros al costo amortizado:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar
Total

Menos: efectivo y equivalentes al efectivo

Deuda neta
Patrimonio total

Indice deuda - patrimonio

2014 2013

- 9,412
29,414,512 38,426,338
1,741,151 718,687
31,155,663 39,154,437
(10,970,896) ( 8,708,868)
20,184,767 30,445,569
69,915,366 56,828,144
0.29 0.54
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(e) Clasificacién Contable y Valor Razonable

A continuacién se presenta los valores en libros y los valores razonables de los
activos y pasivos financieros incluyendo sus niveles de jerarquia de valor razonable

Valor en libros
Préstamos y

cuentas por Otros Pasivos
cobrar financieros Total

Al 31 de diciembre 2014:
Activos financieros no medidos a valor razonable
Efectivo y equivalente al efectivo (Nota 5) 10,970,896 - 10,970,896
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 3,355,485 - 3,355485
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 4,622,924 - 4,622,924

18,949,305 g © 18,949,305
Pasivos financieros no medidos a valor razonable
Cuentas por pagar comerciales (Nota 13) - 29,414,512 20,414,512
Otras cuentas por pagar (Nota 14) - 1,741,151 1,741,151

- 31,155,663 31,155,663

Valor en librog
Préstamos y
cuentas por Otros pasivos
—cobmar = _financieros  ___Total

Al 31 de diciembre 2013:

Activos financieros no medidos a valor razonable
Efectivo y equivalents al efectivo (Nota 5) 8,708,868 - 8,708,868
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 3,520,964 - 3,520,964
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 2,840,857 - 2,840,857
15,070,689 - 15,070,689

Pastvos financieros no medidos a valor razonable
Otros pasivos financieros (Nota 12) - 9412 9,412
Cuentas por pagar comerciales (Nota 13) - 38,426,338 38,426,338
Otras cuentas por pagar (Nota 14) - 913,995 913,995
. 39,349,745 39,349,745

La Compaiifa no ha revelado los valores razonables de los instrumentos financieros
tanto de los activos financieros y pasivos financieros, porque los importes en libros
son una aproximaci6n al valor razonable.

Instrumentos financieros llevados a valor razonable

El cuadro anterior analiza cémo se recurri6 a la medicién para instrumentos
financieros y pasivos financieros. Estas mediciones de valor razonable se clasifican
en diferentes niveles de la jerarqufa del valor razonable sobre la base de las
aportaciones a la técnica de valoracién utilizada. Los diferentes niveles se definen
de la siguiente manera: '

* Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos accesibles a la fecha de medicion idénticas.
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¢  Nivel 2: Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e Nivel 3: Los datos no son observables para el activo o pasivo.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En S/.
2014 2013
Caja 1,682,573 921,968
Fondos fijos 181,190 169,590
Cuentas corrientes (a) 2,707,133 7,617,310
Depésitos a plazo (b) 6,400,000 -

10,970,896 8,708,868

(a) Al 3l de diciembre de 2014, la Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en moneda

nacional y extranjera por'S/. 8,383,257 y US$ 242,180 (miles de S/. 4, 621, 966 y
USS$ 1, 071, 296 en el 2013) y son de libre disponibilidad.

(b) Depésitos a plazo efectuados en el mes de diciembre del 2014, en el Banco de Crédito

del Pert, con fecha de vencimiento desde 2 a 20 dfas segiin las necesidades de
liquidez que tiene la empresa y cuya TEA varfa desde 3,50% a 3,90%.

De acuerdo con la informacién que suministta Apoyo & Asociados
Internacionales S.A.C. 1a calidad de las instituciones financieras en las que se
deposita el efectivo de la Compafifa se discrimina como sigue:

En S/.
2014 _2013
Dep6sitos en bancos
Clasificacién A + 2,707,133 7,617,310
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Cuentas por Cobrar Comerciales
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:
En S/.

2014 2013
Facturacién a clientes 457.437 3,619,830
Rebates facturados (a) 2,057,221 1,701,305
Ingresos no facturados (b) 840,827 129,835
Total 3,355,485 5,450,970
Estimacién para deterioro de cuentas por cobrar - (1,930,006)

(2) Corresponde principalmente a acuerdos comerciales firmados con los proveedores
por el cual la Compaiifa tiene derecho a recibir, mediante Ia emisitn de facturas o la
recepcién de notas de crédito, la devolucién de un porcentaje de las compras
realizadas en el ejercicio, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaiifa cuenta con
la factura y/o nota de crédito.

(b) Corresponde a la estimacién por concepto de “rebates” derivados de los acuerdos
comerciales con los proveedores que al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
encontraban pendientes de recepcién de la nota de crédito.

Las ventas de la Compaiifa son al contado, excepcionalmente se otorga créditos a
determinados clientes previa calificacién segiin requisitos establecidos La Compaiifa
evaliia los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un anslisis interno de su
experiencia crediticia, y asigna Ifmites de crédito por cliente. Estos lfmites de crédito son
revisados mensualmente.

El resumen de la antigiiedad las cuentas por cobrar comerciales se presentan a
continuaci6n:

EnS/.
— 24 201G
Corriente 2,607,840 2,009,845
Vencidas hasta 30 dfas 273,745 1,055,501
Vencidas a mis de 30 dias y hasta 180 dias 201,807 123,921
Vencidas a més de 180 dfas 272,093 331,697
Total 3,355,485 3,520,964
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E122% de las cuentas por cobrar comerciales corresponde a clientes con saldos vencidos
los cuales se encuentran conformados principalmente por rebates facturados a
proveedores y para los cuales no se estiman pérdidas por deterioro debido la experiencia
crediticia de los mismos.

Al 3] de diciembre, las cuentas por cobrar comerciales incluyen saldos vencidos para los
cuales no se han establecido apartados para cuentas de cobro dudoso dado que la
experiencia crediticia de los mismos se considera que no ha variado significativamente,
y la Gerencia de la Compafifa considera que tales importes ain siguen siendo
recuperables.

La Compafifa mantiene una estimacién para deterioro de cuentas por cobrar al nivel que
la Gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas
incobrables. La Gerencia de la Compaiifa considera que al 31 de diciembre de 2014 y
2013 no se requieren provisiones adicionales a la estimacién por deterioro de cuentas por
cobrar.

Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En S/.
2014 2013
Crédito por impuesto general a las ventas (a) 3,490,991 4,269,218
Impuesto a las ganancias (b) 1,208,352 1,711,268
Diversas (c) 2,544,563 1,154,026

7,243,906 7,134,512

Estimacitn para deterioro de otras cuentas por cobrar ( 152,524)
Total otras cuentas por cobrar 7,243,906 6,981,988
Corriente 5,464,949 2,840,857
No Corriente 1,778,957 4,141,131

7,243,906 6,981,988

(@) Crédito por impuesto general a las ventas (IGV) corresponde al saldo a favor del
IGV pagado en la adquisicién de bienes y servicios, que serd deducible del IGV que
resulte aplicable a ventas de bienes y servicios que en el futuro realice la Compaiifa,
Yy que se encuentren gravados con el referido impuesto.

(b) Crédito por pagos del impuesto a la renta y del impuesto a los activos fijos netos
(ITAN) de los periodos comprendidos entre el 2010 al 2014.

(c) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo no corriente comprende las garantfas
por alquileres de tiendas por S/ 511,325 y reclamos a seguros, cartas fianzas,
subsidios entre otros.
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La Compafifa mantiene una estimacién para deterioro de otras cuentas por cobrar al
nivel que la Gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de
cuentas incobrables. La Gerencia de la Compafifa considera que al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 no se requieren provisiones adicionales a la estimaci6n por deterioro
de otras cuentas por cobrar.

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas
El accionista principal de la Compaiifa es SMU Peri S.A.C., una subsidiaria de
Alvi Supermercados Mayoristas S.A., empresa constituida en Chile.

Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiifa realiz6 las siguientes transacciones con
entidades relacionadas en el curso normal de sus operaciones:

En S/.
2014 2013

Aportes en efectivo (iii) 21,717,906 29,872,315

Producto de otras transacciones menores, se generaron los siguientes saldos por cobrar:

Relaci6n 2014 2013
Cuentas por cobrar:
SMU Peri S.A.C. Matriz 360,917 19,704
Alvi Supermercados Mayoristas S.A. Relacionada - 86,962
Inversiones Pachuca S.A., Asociada 20,428 20,428
Rendic Hermanos S.A. Relacionada 13,172 13,537

394,517 140,631

Los saldos por cobrar no tienen vencimiento especifico, no generan intereses, no tienen
garantfas especificas y se estiman serdn cobrados en efectivo. No se han recibido, ni
otorgado garantfas sobre los saldos antes indicados.

Adicionalmente, la Compafifa mantuvo las siguientes transacciones con sus entidades
relacionadas:

(i) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compaiifa pago a cuenta de SMU un
importe de S/. 360,917.

(ii) La cuenta por cobrar a Inversiones Pachucha S.A.C. corresponde a pagos a cuenta
por gastos de alquileres y otros gastos menores cuenta de ellos y

(iii) Nuevos Aportes de accionistas por US$ 7,740,654 (miles de S/. 21,717,906)
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El total de aportes recibidos se divide en: aportes formalizados en actas por
S/. 83,009,271 (Nota 16 (a)) y aportes pendiente de ser formalizados en actas de
accionistas e inscripcién en registros piiblicos por S/. 38,614,425 (Nota 16 (a.1)).

(iv) Remuneracién al Personal Clave

La remuneracién pagada en 2014 al personal clave que tiene la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compafifa, fue
de S/. 3,806,980 (S/. 3, 190,779 en 2013) ysenmestraenelmbrodegastosdeventas

y gastos administrativos del estado de resultados integrales.

Inventarios
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En §/.
2014 2013
Mercaderfas 17,324,196 17,112,932
Envases y embalajes 76,285 43,811
Suministros diversos 9,695 35,067
Total 17,410,176 17,191,810
Estimacién para deterioro de inventarios 34,938 ( 199,603)
17,445,114 16,992,207
El movimiento en la estimaci6n para deterioro de inventarios fue como sigue:
2014 2013
Saldo inicial 199,603 1,091,674
Provisién (Nota 17) 1,453,139 2,890,638
Castigos ( 1,687,680) (3,782,709)
199,603

Saldo final (  34938)

En opini6n de la Gerencia, esta estimacién cubre adecuadamente el riesgo para deterioro

de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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En el afio 2014, las adiciones comprenden principalmente remodelaciones en los locales
comerciales, instalaciones eléctricas y detectores de humo. Asf como la adquisicién de
sistemas de seguridad (alarmas), equipos biométricos lector de huellas, amasadoras,
cortadoras de huesos, etc.

El cargo anual por depreciacién de propiedades, mobiliario y equipo, ha sido distribuido
como sigue:

En S/.
_ 2014 2013
Gastos de Venta (nota 18) 4,524,975 3,666,426
Gastos de Administracién (nota 19) 312,496 438,889

4,837,471 4,105,315

De acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, 1a Compaifa ha contratado pélizas
de seguros de sus activos, por deshonestidad, multiriesgo y responsabilidad civil que le
permiten asegurar sus principales activos fijos de acuerdo con la politica del Grupo. En
opini6n de la Gerencia, las pélizas de seguros contratados estin de acuerdo con el estdndar
utilizado por empresas equivalentes del sector, y cubren adecuadamente el riesgo de
eventuales pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir, considerando el tipo de
activos que posee la Compafifa.

(a) Deterioro de Activos no Financieros

La Compafifa realiza una evaluacién de deterioro en conformidad con los
requerimientos de la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”, por ello, la Compafifa
evaliia anualmente el valor neto en libros de los activos tangibles e intangibles de larga
duracién, para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del
activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si lo hubiera). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compaiifa estima el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. Siempre y cuando se identifique un criterio
consistente y razonable de distribuci6n, los activos comunes son también distribuidos a
las unidades generadoras de efectivo individuales o, en su defecto, al £rupo ma4s
pequefio de unidades generadoras de efectivo para el cual se identifique una base
consistente y razonable.

El importe recuperable representa el mayor valor entre su valor en uso y su valor
razonable menos los costos de disposicién. El valor en uso corresponde al valor presente
del estimado de los flujos de efectivo descontados a su valor actual, utilizando una tasa
de descuento antes de impuestos que refleje las condiciones actuales de mercado y los
riesgos especificos de cada activo o la UGE.
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Al 31 de diciembre de 2014 la evaluacién por detetioro de los activos de larga duraci6n
se realiz6 utilizando el valor de uso de la Compafifa. Los criterios claves para el cdlculo
del valor de uso han sido: a) periodo de proyeccitn: 5 afios y b) tasa de descuento de
10.52%. Asimismo, el crecimiento del ingreso se proyects considerando los niveles de
crecimiento promedio experimentados durante los tiltimos afios y el volumen de ventas
y crecimiento de precio estimados para los préximos afios, de acuerdo con los planes
estratégicos del Grupo SMU.

La Gerencia ha revisado las proyecciones de los resultados esperados por los afios
remanentes de vida titil de los activos fijos e intangibles y en opinién de la Gerencia, los
valores recuperables de propiedades, mobiliario y equipo e intangibles al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, son mayores a sus valores en libros, por lo que no es
necesario reconocer ninguna provisitn por pérdida por deterioro para esos activos a la
fecha de los estados financieros.

(11) Activos Intangibles
El movimiento del costo y el de su correspondiente amortizacién acumulada de activos
intangibles por los afios terminados el 31 de diciembre es el siguiente:

_EnS8/,
Licencias y
— Marcas ~ _ Plugvalia = __sofware = ___ Otos —Saldos finales
Afio 2013
Costo:
Saldo neto inicial 36,862 8,887,465 2,181,870 2,199,359 13,305,556
Adiciones - - 47,283 72,349 119,632
Transferencias - - ( 749,133) ( 988,633) ( 1,737,766)
Reclasificaciones - - 722,018 ( 722,018) -
Amortizacién ( 9,166) - ( 1,629,505) ( 231,801) ( 1,870.472)
Costo neto 27,69 8,887,465 572,533 329256 9,816,950
Al 31 de diciembre
de 2013
Costo 36,862 8,887,465 2,202,038 561,057 11,687,422
Amortizacién
acumulada 9,166 - 1,629,505 231,801 1,870,472
Costo neto 27,696 8,887,465 572,533 329,256 9,816,950
Afio 2014:
Costo;
Saldo neto inicial 36,862 8,887,465 2,202,038 561,055 11,687,420
Adiciones - - 1,165,731 - 1,165,731
Amortizacién ( 9,166) - ( 1,729,733) ( 231,801 ( 1,970,700)
Costo neto 27,696 8,887,465 1,638,036 329,254 10,882,451
Al 31 de diciembre
de 2014
Costo 36,862 8,887,465 3,367,769 561,055 12,853,151
Amortizacién
acumulada ( 9,166) - ( 1,729,733) ( 231,801) ( 1,970,700)
Costo neto 27,696 8,887,465 1,638,036 329,254 10,882,451

El cargo anual por amortizacién de intangibles de S/.1, 165 miles, ha sido registrado en

gastos de administracién, en el estado de resultados y otros resultados integrales
(Nota 19).
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La Gerencia ha revisado las proyecciones de los resultados esperados por los afios
remanentes de vida util de los intangibles, y en opinidn de la Gerencia, sus valores
recuperables al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son mayores a sus valores en libros, por
lo que no es necesario reconocer ninguna provisién por pérdida por deterioro para esos
activos a la fecha de los estados financieros.

Plusvalia

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la plusvalfa comprende el importe de
S/. 8, 887,465 por el mayor valor pagado por la Compaiifa en la adquisicién de los activos
y pasivos de la unidad de negocios denominado Maxibodegas; luego de la determinacién
del valor razonable de la marca segiin NIIF 3- Combinaciones de negocio, 1a cual fue
realizada durante el periodo 2012 (Nota 1(e)).

Obligaciones Financieras
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En S/.
2014 2013
Préstamos bancarios:
Banco Santander - 9,412

Al 31 de diciembre del 2013, correspondfa a un préstamo solicitado por la Compadifa
para capital de trabajo, denominado en nuevos soles, con una tasa interés de 7% anual,
vencimiento el 5 de marzo del 2014 y estaba garantizado por su entidad relacionada Alvi
Supermercados Mayoristas S.A. (Chile). Dicho préstamo bancario fue cancelado en el
afio 2014,

Cuentas por Pagar Comerciales
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En S/.
2014 2013
Facturas 22,504,066 31,667,394
Letras - 56,880
Facturas por recibir (a) 6,910,446 6,702,064

29,414,512 38,426,338

(a) Corresponde a adquisiciones de mercaderfas recibidas que al 31 de diciembre de
2014 y 2013, no contaban con facturas del proveedor.

Las cuentas por pagar comerciales estin denominadas en nuevos soles y ddlares
estadounidenses, son de vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias
especificas.
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(14) Otras Cuentas por Pagar

(15)

(16)

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En S/.
2014 2013
Tributos por pagar 120,425 195,308
Otras cuentas por pagar (a) 1,572,932 718,687
Ventas diferidas 47,794 -

1,741,151 913,995

Las otras cuentas por pagar diversas, corresponden principalmente a provisiones por
servicios fijos y publicidad de Maxi bodegas.

Pasivo Para Beneficios a los Empleados
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En S/.
2014 2013
Remuneraciones y vacaciones 1,294,246 1,593,181
Administracién de fondos de pensiones 72,732 101,343
ESSALUD 113,079 111,774
Compensacién por tiempo de servicios 152,117 161,108

1,632,174 1,967,406

Patrimonio

(a) Capital social emitido
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital social estd representado por
83,009,272 acciones comunes de S/. 1.00 de valor nominal cada una, autorizadas,
emitidas y pagadas.

(a.1) Estructura societaria
La estructura societaria de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue

como sigue:
Porcentaje de participacién Niimero de Total de
individual del capital accionistas participacién
De 0.01 a 1.00 1 0.01%
De 90.01 2 99.99 1 99.99%

Total 2 100.00%
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Mediante Junta General de Accionistas de 03 de enero del 2013, se acordé la
capitalizacién de acreencias de su Principal SMU Peni S.A.C. por
S/. 29,591,600 (equivalente a US$ 11,600,000).

Mediante Junta General de Accionistas de 13 de junio del 2013, se acordé un
aumento de capital, por nuevos aportes de accionistas efectuados entre enero y
noviembre del 2013 por S/. 12,975,800 (equivalente a US$ 5,000,000).

(a.2) Capital adicional
Durante el periodo 2014, la compaiifa ha recibido aportes de capital por
S/ 21,717,906 los cuales se encuentran pendientes de capitalizar a la fecha.
Asimismo el capital adicional acumulado al 31 de diciembre del 2014 es
S/ 38,614,423,

(b) Otras reservas de capital - Reserva legal
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye

transfiriendo como minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de
deducir pérdidas acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta
parte del capital. En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre
disposicién, la reserva legal debe ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser
repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero igualmente debe ser repuesta.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafifa no ha asignado reserva legal por
presentar pérdidas.

(c) Resultados acumulados
De acuerdo con lo sefialado por el Decreto Legislativo No. 945 del 23 de diciembre
de 2003, que modific6 la Ley del Impuesto a las ganancias, las personas juridicas
domiciliadas que acuerden la distribuci6n de dividendos o cualquier otra forma de
distribucién de utilidades, retendrén el 4.1% del monto a distribuir, excepto cuando
la distribucién se efectiie a favor de personas jurfdicas domiciliadas. (Nota 21).

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacién del
capital a los inversionistas extranjeros.

(17) Costo de Ventas
Comprende lo siguiente:

En S/.
2014 2013
Saldo Inicial 17,112,932 16,292,521
Compra de mercaderia 144,773,478 140,543,512
Estimaci6n para deterioro de inventarios (Nota 9) ( 1,453,139) ( 2,890,638)
Descuentos obtenidos (rebates de proveedores) 2,895,703 2,911,469
Saldo final (17,324,195 (17,112,932)

146,004,779 138,851,861
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Comprende lo siguiente:
En S/.
2014 2013

Cargas de personal 8,053,332 8,432,153
Servicios prestados por terceros 14,488,466 14,207,221
Cargas diversas de gestién 545,980 1,941,978
Tributos 2,004,327 550,383
Depreciacién (Nota 10) 4,524,975 3,666,426

29,617,080

28,798,161

Los servicios prestados por terceros corresponden principalmente a atriendo de
inmuebles publicidad y energfa eléctrica.

Gastos de Administracién
Comprende lo siguiente:
En §/.
2014 2013
Cargas de personal 6,747,328 8,680,690
Servicios prestados por terceros 2,022,432 2,735,201
Cargas diversas de gestién 271,552 458,292
Tributos 51,439 55,147
Depreciacién (Nota 10) 312,496 438,889
Amortizacién (Nota 11) 100,235 1,703,352
Total 9,505,482 14,071,571
Otros Ingresos
Comprende lo siguiente:
En S/.
2014 2013
Alquileres 465,626 386,828
Publicidad en tienda 9,202,251 5,605,593
Bonificacién logistica 290,588 319,991
Otros 67,837 727,390

10,026,302

7,039,802
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(21) Aspectos Tributarios
Los afios 2010 al 2014, inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacién por las autoridades
tributarias. Cualquier monto que exceda las provisiones efectuadas para cubrir
obligaciones tributarias serd cargado a los resultados del periodo en el que fuese
determinado. En opinién de la Gerencia y de los asesores legales de la Compaiifa, como
resultado de posteriores fiscalizaciones, no surgirdn pasivos significativos que afecten los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

(i) La tasa de impuesto a las ganancias de las personas juridicas domiciliadas en Per es
de 30%.

(i) Para propésitos de determinacién del Impuesto a la Ganancia y del Impuesto General
a las Ventas en Peri, las personas jurfdicas que realicen transacciones con entidades
relacionadas o con sujetos residentes en territorios de baja o nula imposicién,
deberin: (a) presentar una declaracién jurada anual informativa de las transacciones
que realicen con las referidas empresas, cuando el monto de estas transacciones
resulte mayor a S/. 200,000 y (b) contar con un Estudio Técnico de Precios de
Transferencia, ademas de la documentacién de sustento de este Estudio, cuando el
monto de sus ingresos devengados superen los S/. 6,000,000 y hubieran efectuado
transacciones con entidades relacionadas en un monto superior a S/. 1,000,000.
Ambas obligaciones son exigibles en el caso de que se hubiera realizado al menos
una transaccion desde, hacia, o a través de paises de baja o nula imposicién.

Ambas obligaciones son exigibles en el caso de que se hubiera realizado al menos
una transaccién desde, hacia, o a través de pafses de baja o nula imposicién.

(iif) El 15 de diciembre de 2014 se prommlgs la Ley Nro. 30296 - Modificacién de las
tasas del Impuesto a las rentas de trabajo y de fuentes extranjeras, que establece la
reduccién progresiva en los préximos 5 afios del impuesto a la renta. Esta ley
establece las siguientes tasas: 28% para el 2015 y 2016, 27% para el 2017 y 2018 y
el 26% para el 2019 en adelante. La reduccién sefialada se compensari con el
incremento de las tasas aplicables a distribucién de utilidades, la cual al 31 de
diciembre de 2014 es de 4.1%, que serd incrementada a 6.8% para el 2015 y 2016,
8% para el 2017 y 2018 y 9.3% para el 2019 en adelante, salvo que la distribucién se
realice a favor de otras personas juridicas domiciliadas en Perd.

(iv) En 2014 no hay cargo por impuesto a las ganancias corriente porque no result renta
gravable sino pérdida tributaria. La pérdida tributaria de la Compafifa por compensar
acumulada al 31 de diciembre de 2014 asciende a S/ 49,654,023 (S/. 39,322,288 al
31 de diciembre de 2012).

El impuesto a las ganancias diferido (ingreso) registrado en 2014 fue de S/. 3,241,554
(S/. 6,606,610 en 2013) (Nota 22).



e N N

- S s

B

(a)

(®)

.36.
MAYORSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa tributaria,
€s como sigue:

2014 _2013
—S. . __ % __ S8 @ _ %
Pérdida antes de impuesto a las ganancias . (11,872,238) 100% (18,858,469) 100%
Impuesto a las ganancias calculado ( 3,561,671) 30.00% ( 5.657,541) 30.00%
Efecto tributario sobre adiciones
(deducciones) 84,029 ( 0.71%) 655,128 ( 3.47%)
Diferencias permanentes ( 670,810) 565% ( 667437) ( 3.54%)
Otros ajustes 906,898 7.63% ( 936,760) ( 4.97%)
Impuesto a las ganancias registrado
segiin Ia tasa efectiva ( 3,241,554) 27.30% ( 6,606,610) 35,04%
=== p—————————— ————————— 3 A e———ve

Compensacién de pérdidas tributarias de la Compaiifa

La Gerencia de la Compatiia ha optado por aplicar el sistema “B”. De acuerdo
con lo previsto en el articulo 50° de la Ley del Impuesto a la Renta, vigente a la
fecha de suscripcién del Convenio,

(22) Impuesto a las Ganancias Diferido

(@) El movimiento en el activo (pasivo) neto por impuesto a las ganancias diferido y las
partidas que le dieron origen, es como sigue:

3lde de20 _En§/
Adiciones
(deducciones)
Resultado Ajuste
Saldos integral quiebre de Saldos

Diferencias temporarias —iniciales = delejercicio. __tasa  _ finales
Activo diferido:
Pérdida tributaria 11,627,338 3,561,671  (2,025,201) 13,163,808
Provisién para vacaciones por pagar 270,302 206,784  (  31,806) 445,280
Otras provisiones 532,227 437475 ( 64,648) 905,054
Provisién desvalorizaci6n existencia 828,481 1,271,457 ( 139,996) 1,959,942

13,258,348 5,477,387 (2,261,651) 16,474,084

Pasivo diferido:
Otros ( 387,244) - 25,818  (361,426)

Activo diferido, neto 12,871,104 5477387  (2,235,833) 16,112,658
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Al 31 de diciembre de 2013

Diferencias temporarias

Activo diferido;

Pérdida tributaria

Provisitin para vacaciones por pagar
Otras provisiones

Provisién desvalorizacién existencia

Pasivo diferido:
Otros

Activo diferido, neto

EnS/,
Adiciones
(deducciones)
resultado
Saldos Integral Saldos

iniciales Otrog delejercicio.  __ finales
5,965,404 - 5,661,934 11,627,338
305,167 - ( 34,865) 270,302
425,402 ( 38) 106,863 532,227
- - 828,481 828,481
6,695,973 ( 38) 6,562,413 13,258,348
( 431,44)) - 44,197 ( 387.249)
6,264,532 ( 38) 6,606,610 12,871,104
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(24) Compromisos

Garantias otorgadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiifa mantiene tres contratos denominados
“Comfort Letter” con proveedores que se encuentran garantizados por
Alvi Supermercados Mayoristas S.A. (Chile), los cuales se detallan a continuacién:
Alicorp S.A.A. por (en miles) S/. 2,500; Uni6én de Cervecerias Peruanas Backus y
Johnston S.A.A. por (en miles) US$ 1,200 y Procter & Gamble Perii SRL por (en miles)
US$ 400.

(25) Hechos Posteriores

No se tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos entre la fecha de cierre de
estos estados financieros y la fecha de este informe, que puedan afectarlos
significativamente.



